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La sécurité prime pour
les entreprises familiales

Etude L'Université de Saint-Gall reléve que
les sociétés classiques s’endettent davantage

Motivations des entreprises familiales lors de la levée des capitaux
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Sur une échelle de 125, les entrepreneurs considérent [a sécurité de Fentreprise comme leur objectif principal
(1=insignifiant, 2=sans importance. 3=moyennement important, 4=important, 5=trés important)

SOURCT UNIVERSITE DF SAINT-GALL

Pour les entreprises familiales,
sécurité et indépendance consti-
tuent les principaux critéres d'in-
vestissement. Ils sont plus impor-
tants que le rendement. Clest ce
querévéle une étude publiée mer-
credi et réalisée par I'Université
de Saint-Gall 3 la demande
d’Ernst & Young. Elle a &t effec-
tuée en 2004 aupreés de 605 entre-
prises familiales suisses non co-
tées. Elles emploient entre 9 et
300 collaborateurs. «La sécurité
de I'entreprise serait primordiale
pour les entrepreneurs familiaux,
suivie de l'indépendance, des
colts et de la disponibilité du ca-
pitaln, reléve Peter Biihler, respon-
sable du secteur Entrepreneurs
Markets chez Ernst & Young. «Les
entrepreneurs familiaux ne font
jamais d'investissements suscep-
tibles de menacer leur indépen-
dance», renchérit Urs Fueglistal-
ler, professeur spécialisé dans les
PME 3 I'Université de Saint-Gall

Parallélement A ce constat,
I'étude met en lumiére un autre

®

aspect: le taux d'endettement des
entreprises familiales (endette-
ment par rapport au bilan) est
moins Elevé que pour les non-fa-
miliales. I atteint 55% pour les
premiéres, contre 60% pour les se-
condes. A ce niveau, le nombre de
personnes propriétaires de I'en-
treprise familiale joue un rle pri-
mordial. Le taux d'endettement
est moins élevé pour une entre-
prise familiale contrdlée par une
seule personne que lorsqu'elle est
détenue par deux a quatre
membres d'une famille.

L'étude relativise aussi une
idée recue. «ll est erroné de dire
que les entreprises familiales
sont plus endettées lorsque la
troisidme génération arrive au
pouvoir et que cela les ménerait
inéluctablement 3 leur perte. Le
taux de survie d’'une entreprise
est stable d'une génération a
Tautre. Il s’éléve i environ 30%»,
reléve Thomas Zellweger, auteur
del'étude.

Daniel Eskenazi, Zurich
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